ACCIONES Y BONOS

;QUE SON LAS ACCIONES?

CUANDO UNA EMPRESA REQUIERE DE CAPITAL,
TIENE BASICAMENTE DOS FORMAS DE
OBTENERLO, UNA ES A TRAVES DE PRESTAMOS
EN FORMA DE CREDITOS O TITULOS DE DEUDA,
Y LA OTRA MEDIANTE LA EMISION DE CAPITAL
NUEVO.

sDONDE SE COMPRAN Y SE
VENDEN LAS ACCIONES?

POR SU CAPITAL, LAS EMPRESAS SE CLASIFICAN EN DOS TIPOS:

EMPRESAS PRIVADAS, EN LAS QUE LOS DUENOS O ACCIONISTAS SON CONGREGADOS
SOLAMENTE POR INVITACION Y NINGUN EXTERNO PUEDE SER ACCIONISTA; Y,
EMPRESAS PUBLICAS, DONDE CUALQUIER PERSONA PUEDE COMPRAR O VENDER LAS
ACCIONES DE LA COMPANIA.

ESTOS MERCADOS ORGANIZADOS SE CONOCEN COMO MERCADOS ACCIONARIOS Y
EXISTEN EN TODO EL MUNDO.

LA BMV DESARROLLO VARIOS INDICES PARA MEDIR EL DESEMPENO DEL MERCADO
ACCIONARIO MEXICANO EN SU CONJUNTO. EL MAS IMPORTANTE ES EL INDICE DE
PRECIOS Y COTIZACIONES (IPC), QUE NORMALMENTE CUENTA CON 35 EMISORAS. EL
IPC FUNCIONA COMO UN TERMOMETRO DEL MERCADO AL MEDIR LA EVOLUCION DE
LOS PRECIOS DE LAS ACCIONES LISTADAS. ASIMISMO, SI UN INVERSIONISTA QUIERE
MITIGAR EL RIESGO DE COMPRAR ACCIONES Y BUSCA REPLICAR EL RENDIMIENTO DE
ALGUN INDICE SIN TENER QUE ADQUIRIR LOS TITULOS DE LAS EMISORAS RESPECTIVAS,
PUEDE INVERTIR EN “TITULOS REFERENCIADOS A ACCIONES” (TRACS)
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CARACTERISTICAS

Tipo de Tipo de Nivel Politica de Nivel Cap.
accion privilegios Corporativo Dividendos contable Bursatil
Derecho
Ordinarias o Lt . Vozyvotoen | Como parte sobre
Comunes Administrativos asambleas proporcional activos y Alta
dividendos
Generalmente | Preferencia Derecho :
Preferentes | ¢ nomicos | sinderechoa | de dividendo | sobre Baja
voto fijo dividendos

COMO HEMOS DICHO ANTES, EL PRECIO DE UNA ACCION NO TIENE PORQUE
REFERIRSE A SU VALOR.

POR EJEMPLO, SI UNA EMPRESA

EMITE UNOS TITULOS, Y HAY MAS COMPRADORES QUE VENDEDORES, EL
PRECIO SUBIRA.

VALOR NOMINAL DE UNA ACCION:

ES LA DIVISION DEL CAPITAL SOCIAL DE LA EMPRESA ENTRE EL NUMERO DE
ACCIONES EMITIDAS

VALOR DE MERCADO DE UNA ACCION:

ES EL PRECIO DE COTIZACION DE LA EMPRESA EN EL MERCADO DE VALORES,
DEPENDE DE LA OFERTA Y LA DEMANDA, CAMBIA CONTINUAMENTE.
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VALOR DE MERCADO DE UNA EMPRESA: SE REFIERE A LA CAPITALIZACION
BURSATIL, AL PRECIO DE COTIZACION DE UNA ACCION MULTIPLICADO POR
EL NUMERO DE ACCIONES EMITIDAS.

VALOR CONTABLE DE UNA EMPRESA: ES EL PATRIMONIO NETO DE UNA
EMPRESA QUE SE REFLEJA EN EL BALANCE DE SITUACION, EL VALOR DE LOS
RECURSOS PROPIOS.

VALOR CONTABLE DE UNA ACCION: EL VALOR CONTABLE DE LA EMPRESA
DIVIDIDO ENTRE EL NUMERO DE ACCIONES EMITIDAS.

VALOR DE LIQUIDACION DE LA EMPRESA: ES EL PRECIO DE VENTA ESTIMADO
SI SE LIQUIDARAN LOS ACTIVOS DE LA EMPRESA Y SE CANCELARAN SUS
DEUDAS.

¢QUE SON LOS BONOS?

INSTRUMENTOS DE DEUDA A LARGO

PLAZO (IOUS) EMITIDOS POR

CORPORACIONES Y GOBIERNOS, QUE

OFRECEN UN RENDIMIENTO DE INTERESES CONOCIDO MAS EL RENDIMIENTO
DEL VALOR NOMINAL DEL BONO HASTA

SU VENCIMIENTO)

. 5 , —_— Es el porcentaje del precio de emision que vas recibiendo periddicamente hasta el

Tipo de interés o
vencimiento del bono.

La fecha de vencimiento indica, cuando el bono debe ser reintegrado, es decir cuando el

Vencimiento emisor debe reponer el crédito por completo. Distinguiremos entre varios tipos de bonos,

Los bonos — a corto plazo(hasta cuatro afios), a medio plazo(entre cuatro y ocho afios) y a largo
tienen plazo(mas de ocho afios).
Valor nominal — Es la cantidad de dinero por bono que recibes al vencimiento.

Moneda — Los bonos se pueden emitir en cualquier moneda convertible.




c
Como regla general, los bonos pagan intereses cada seis meses. No obstante, hay excepciones; algunas emisiones tienen
intervalos de pago de intereses tan cortos como un mes y unas cuantas tan largos como un afio.
PRINCIPIOS DEL
COMPORTAMIENT. El precio de un bono depende de su cupdn, su vencimiento y la variacion de las tasas de
DE PRECIOS DE interés de mercado, las tasas mas bajas dan lugar a precios mas altos cle bonos.
INTERESES Y_ | BONOS
PRINCIPAL DE

BONOS En el mercado de bonos, 1 punto equivale a 10 ddlares, por lo que una cotizacion de 85
VALUACION DE UN no significa 85 ddlares, sino méas bien, 850 ddlares. El acuerdo de mercado asume que los

BONO bonos tienen valores nominales de 1,000 délares; por lo tanto, una cotizacién de 85 para

un bono significa que su precio es igual a 85% de 1,000 ddlares, es decir, 850 ddlares.
Un bono con descuento se vende a un precio mas bajo que su valor nominal.
PRINCIPIO DE BONO CON PRIMA: bono cuyo valor de mercado es superior a su valor nominal; esto ocurre cuando las tasas de interés caen
COMPORTAMIENT por debajo de la tasa cupén
E—
O DE LOS PRECIOS BONO CON DESCUENTO: bono cuyo valor de mercado es inferior a su valor nominal; esto ocurre cuando las tasas de
DE BONOS mercado son mayores que la tasa cupon
[ Todos los bonos se valtan de acuerdo con el valor presente de sus corrientes futuras de flujo de efectivo
Los rendimientos de mercados determinan los precios de los bonos
En el mercado de bonos, el rendimiento requerido esta determinado por el mercadoy, por lo general, es considerado como
el rendimiento de mercado de la emision. Es decir, el rendimiento requerido define el rendimiento al que el bono debe
VALUACION DE negociarse y sirve como la tasa de descuento en el proceso de valuacién del bono
BONOS

Los inversionistas corsevadores, orientados al ingreso, utilizan el rendimiento promedio (YTM o YTC para valuar)

Suinteres principal son las ganancias de capital que se obtienen por medio de la compra y venta de bonos durante periodos
de tenemcia relativamente cortos, por lo que,para ellos, el rendimiento esperado es mas importante que el rendimiento
promedio al momento de comprar el bono

TIPOS DE BONOS

Principales tipos de bonos

njeabl Bono que puede ser -
= 2 a p_ Bono Convertible: Bono que concede a
canjeado por acciones ya existentes. No = =4 >

su poseedor la opcién de canjearlo por

provoca ni la elevacion del capital ni la
reduccion de las acciones.

Bono cupdn cero: Titulo que no paga intereses
durante su vida, sino que lo hace infegramente
en el momento en el que se amortiza, es decir
cuando el importe del bono es devuelto. En
compensacidn, su precio es inferior a su valor
nominal.

Bono basura: son bonos corporativos con muy
bajo o nulo interés. Esto significa que hay un
riesgo muy alto de que la compaiia no
devuelva el crédito y por lo tanto de perder
toda tu inversion.

acciones de nueva emisién a un precio
prefijado. Ofrece a cambio un cupdén
(una rentabilidad) inferior al que
tendria sin la opcién de conversién

Bonos de intferés variable: Llos bonos
de interés variable no tienen fijado el
tipo de interés. Sus infereses son
actualizados cada cierfo tiempo.




CALIFICACION DE BONOS

Moody’'s  S&P Definicién
Aada AAA  BONOS DE ALTO GRADO DE INVERSION. ES LA
CALIFICACION MAS ALTA ASIGNADA E INDICA UNA GRAN
CAPACIDAD PARA PAGAR EL PRINCIPAL Y LOS INTERESES. SE
CONOCEN FRECUENTEMENTE COMO TITULOS DE “LA
MEJOR CALIDAD".
Aa AA BONOS DE ALTO GRADO DE INVERSION. SON DE ALTA
CALIDAD DE ACUERDO CON TODOS LOS ESTANDARES,
PERO CON UNA
CALIFICACION MAS BAJA, SOBRE TODO PORQUE LAS GARANTIAS DE
PROTECCION NO SON TAN SOLIDAS.

A A BONOS DE GRADO MEDIO DE INVERSION. TIENEN
MUCHAS CARACTERISTICAS DE INVERSION FAVORABLES,
PERO PUEDE HABER
ELEMENTOS QUE SUGIEREN SUSCEPTIBILIDAD A CAMBIOS
ECONOMICOS NEGATIVOS.
Baa BBB BONOS DE GRADO MEDIO DE INVERSION. TIENEN UNA
CAPACIDAD ADECUADA PARA PAGAR EL PRINCIPAL Y
LOS
INTERESES, PERO POSIBLEMENTE CARECEN DE CIERTOS
ELEMENTOS DE PROTECCION CONTRA CONDICIONES
ECONOMICAS ADVERSAS.
Ba BB EMISIONES ESPECULATIVAS. OFRECEN SOLO UNA
PROTECCION MODERADA DEL PRINCIPAL Y DE LOS
INTERESES EN CONDICIONES ECONOMICAS VARIABLES.
(ESTA ES UNA DE LAS CALIFICACIONES DE LOS BONOS
BASURA).
B B EMISIONES ESPECULATIVAS. CARECEN POR LO GENERAL
DE LAS CARACTERISTICAS CONVENIENTES DE LOS BONOS

DE INVERSION. LA
SEGURIDAD DEL PRINCIPAL Y DE LOS INTERESES PUEDE SER

ESCASA; ESTA ES OTRA CALIFICACION DE LOS
BONOS BASURA.

Caa CCC  INCUMPLIMIENTO. EMISIONES DE BAJA CALIDAD QUE
PUEDEN ESTAR EN INCUMPLIMIENTO O EN PELIGRO DE
INCUMPLIMIENTO.

Ca CcC INCUMPLIMIENTO. EMISIONES ALTAMENTE ESPECULATIVAS,
CON FRECUENCIA EN INCUMPLIMIENTO O QUE POSEEN
OTRAS DESVENTAJAS DE MERCADO.

Cc C  INCUMPLIMIENTO. ESTAS EMISIONES PUEDEN SER
CONSIDERADAS COMO EXTREMADAMENTE POBRES EN
CUANTO A CALIDAD DE INVERSION.
INCUMPLIMIENTO. CALIFICACION ASIGNADA A BONOS DE
INGRESO QUE NO PAGAN INTERESES.

D INCUMPLIMIENTO. EMISIONES QUE ESTAN ACTUALMENTE
EN INCUMPLIMIENTO, ATRASADAS EN LOS PAGQOS DEL
PRINCIPAL O DE LOS INTERESES.




CALIFICAGIONES DE BONOS

PARA MUCHOS INVERSIONISTAS, LA CALIFICACION DE AGENCIA DE LNA
EMISION ES TAN IMPORTANTE COMO SU CUPON, VENCIMIENTD Y DPCIONES
DE RESCATE ANTICIPADD PARA DEFINIR LAS CARACTERISTICAS DE UN BOND.
LAS CALIFICACIONES DE BONOS SON CALIFICACIONES CON LETRAS QUE

DESIGNAN LA CALIDAD

DE INVERSION Y (UE SE ASIGNAN A UNA EMISION CON BASE EN ANALISIS
FINANCIEROS CONDUCIDOS DE MANERA AMPLIA'Y PROFESIONAL.

COMO FUNCIONAN LAS CALIFICACIONES

CADA VEZ QUE UNA NUEVA EMISION IMPORTANTE SALE AL MERCADD, LA ANALIZA
UN EQUIPD DE ANALISTAS PROFESIONALES DE BONOS PARA DETERMINAR SU
EXPOSICION AL RIESGO DE INCUMPLIMIENTD Y SU CALIDAD DE INVERSION.




